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INsrRuvrNro PaRrtcuLAR oa 1'EnrrssAo, rau DlsrnrsurqAo punlrcA coM EsnoRqos
RosrRtros op DtsrrusutqAo, on Lnrus FrnaNcnrRAS, DA ponrosoc S.A. - CRonlro,
FrNlNctalr ENTo s INvpsrruENTo

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes (individualmente
denominadas como "Parte" e em conjunto como.,partes,,):

(D PoRrosEc S.A. - CRnuro, Ftx,trct.tntENTo o IsvpsrrnrENTo, sociedade por ag6es,
sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobili6rios (',CVM,'), com
sede na Cidade de S5o Paulo, Estado de 56o Paulo, na Alameda Bardo de Piracicaba, 61 81634,
Torre B,4o andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n" 04.862.600/0001-10, neste ato devidamente
representada na forma do seu estatuto social ("Emitente,,); e

(ii) Stlrpltrtc PavlntNt DlstrunurDoRA Do Tirulos E V,llonns MonluAnros LrDA.,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro. Estado de Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, no 99, 24" andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 1 5.227 .99410001-50" neste
ato representada nos termos de seu contrato social ("Agente de Letras Financeiras"),

firmam o presente "Instrumento Particular da lo Emissdo, para Distribuigdo Pitblica com
E's/brgos Restrilos de Distribuiqdo, rJe Letras Financeiras. da Portoseg S.A. - Critlito,
Financiamento e Investimenlo" ("lnstrumento de Emiss6o"), que prev0 a emiss6o priblica com
esforgos restritos de distribuigdo, pela Emitente, de letras financeiras ("Emissdo"). nos termos
da Lei 12.249, de 11 de junho de 2010, conforme alterada ("Lei 12.249"), du Resolugdo
n" 4.123" de 23 de agosto de 2012. do Conselho Monetiirio Nacional, conforme alterada
("Resoluc6o CMN 4.123" e "CMN", respectivamente), da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobili6rios"), e da Instrugao da CVM
no 476, de 16 de janeiro de 2009, confbrme alterada ("InstrugSo CVM 476"), bem como de
acordo com as demais disposigdes legais e regulamentares aplic6veis e cl6usulas a seguir:

1. AI.ITORIZAqAO

1.1. A Emissdo e a Oferta Restrita (conforme def-rnidas abaixo) previstas neste Instrumento
de Emissio fbram realizadas com base nas deliberaqdes tomadas em assembleia geral
ertraordin6na.realizada em 1o de novembro de 2017, na qual tbi aprovada a Of-erta Restrita
(conforme abaixo definida) ("AGE"), bem como autorizou a diretoria da Emitente a celebrar
todos os documentos e praticar todos os atos necess6rios d Emiss6o e a Oferta Restrita, podendo,
inclusive. celebrar aditamentos a este Instrumento de Emiss6o.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados ser6o contados em dias corridos. exceto se
expressamente indicado de modo diverso.
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2. Roqursrros

A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observAncia dos requisitos descritos a
seguir.

2.1. AngurvllrENTo E puBLlcACAo oE ATos socrETARros

2.1.1. A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
("JUCESP"), .* 9 de novembro de 2017 sob o n" 507.977117-8. alem de ter sido publicada (i)
no "Di6rio Oficial do Estado de Sdo Paulo", em l5 de novembro de 2017; e (ii) no Jornal "O
Estado de 56o Paulo" ("Jornais de Publicacdo), em 16 de novembro de 2077, nos termos do
artigo 289 dalei no 6.404,de 15 de dezembro de \976.conforme alterada ("Lei das Seciedades
por Ag6es").

2.2. REcrsrno Do INSTRUMENTo or EurssAo

2.2.1. Este Instrumento de Emissdo e eventuais aditamentos ("Aditamentos") serlo
registrados. pela Emitente, em cart6rio de registro de titulos e documentos (i) da sede da
Emitente, qual seja: Municipio de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo; e (ii) da sede do Agente de
Letras Financeiras, qual seja: Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("Cart6rios
Competentes"). A Emitente se obriga a enviar ao Agente de Letras Financeiras (i) 1 (uma) c6pia
simples do comprovante de protocolo do Instrumento de Emiss6o em ate 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva celebraqdo; e (ii) 1 (uma) via original devidamente registrada
nos Cart6rios Competentes, em atd 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de cada respectivo
registro.

2.3. Drspel's,rAUToMArrcA

2,3.1. As Letras Financeiras serdo ofertadas publicamente com esfbrgos restritos de
distribuiqdo. nos termos do artigo 6o da Instrugdo CVM 476, e de acordo com as demais
disposigdes legais e regulamentares pertinentes ("Oferta Restrita"). estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigSo de que trata o artigo 19 da Lei do
Mercado de Valores Mobili6rios.

2.3.2. A Oferta Restrita, por se reahzar no dmbito da Instruqio CVM 476 e sem a
utilizagio de prospecto, poder6 vir a ser registrada perante a ANBIMA - Associaglo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") exclusivamente para fins
de composigSo da base de dados da ANBIMA, nos termos do par6grafo 1o, inciso I, e do
pardgrafo 2o, ambos do artigo 1" do C6digo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Pr6ticas para
as Ofertas Priblicas de Distribuigdo e Aquisigdo de Valores Mobili6rios, desde que expedidas
pela ANBIMA as diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigaqdo atd a data de envio
d CVM da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita.
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2.4. Deposrro pARA DrsrRrrurqAo, NEGocrAeAo r cusroora ElnrnoNrcl

2.4.1. As Letras Financeiras serdo depositadas para distribuigdo no mercado prim6rio,
exclusivamente por meio do MDA M6dulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA,').
operacionalizado e administrado pela 83 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo - Segmento Cetip
UTVM ("83").

2.4.2. As Letras Financeiras serdo depositadas para negociaqdo no mercado secund6rio
atraves do CETIP2I - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP2l"), operacionalizado e
administrado pela 83, sendo a liquidagSo financeira e a cust6dia eletr6nica das Letras
Financeiras realizadas na 83. N6o obstante o descrito nesta Cl6usula 2.4.1 acima, as Letras
F-inanceiras somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobili6rios entre Investidores Qualificados (confbrme def-rnido abaixo). depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisigdo, conforme o caso. por Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), conforme disposto no artigo 13 da Instruglo CVM
476. e uma vez verificado o cumprimento, pela Emitente, de suas obrigagdes previstas no arligo
17 da InstrugSo CVM 476, sendo que a negociagdo das Letras Financeiras dever6 sempre
respeitar as disposig6es legais e regulamentares aplic6veis.

3. CaRacrsRisrlcls DA EMrssAo E DA OpnRu Rpsrrura

3.1. Valon rorAl DA EMrssAo

3.1.1. O valor total da Emissdo d de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo (conforme definida abaixo), observando a Cl6usula 3.3.1.2 abaixo.

3.2. DrsrrxaqAo Dos RECURSos

3.2,1. Os recursos obtidos pela Emitente por meio da EmissSo serdo destinados ao
reforgo do capital de giro da Emitente.

3.3. Fonun E pRocEDrMENTo DE colocAeAo

3.3.1. As Letras Financeiras ser6o objeto de distribuigdo priblica com esfbrgos restritos
de distribuiqdo, nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposigOes legais e

regulamentares aplic6veis d Oferta Restrita, sob o regime de melhores esfbrgos de colocagdo,
com relagdo d totalidade das Letras Financeiras, nos termos do "Contrato de Coordenagdo e

Distribuigdo Priblica Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo de Letras F'inanceiras,
da Primeira Emissdo da Portoseg S.A. - Crddito, Financiamento e Investimento" ("Contrato de
Distribuic6o"), com a intermediaEso de instituigdes financeiras integrantes do sistema de

distribuigSo de valores mobili6rios ("Coordenadores", sendo a instituigSo intermedi6ria lider
"Coordenador Lider"), tendo Investidores Profissionais como priblico-alvo. O plano de

distribuigSo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476. Para tanto, ot V
,/\
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Coordenadores acessar6.o, em conjunto. no m6ximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisigSo por. no m6ximo. 50 (cinquenta)
investi dores Profi ssionai s.

Se, ao final de 2 (dois) dias corridos contados da Data de
Subscriqdo (conforme definida a seguir), as Letras Financeiras ndo tiverem sido
totalmente subscritas e integralizadas, os Coordenadores ndo se responsabilizardo pelo
saldo colocado e n6o subscrito, sendo que a Emitente dever6 cancelar o saldo das Letras
Financeiras ndo subscritas, n5o havendo reservas antecipadas ou montante minimo a ser
colocado. Em ndo havendo a colocagSo e subscrigSo integral das Letras Financeiras, as
Partes rcahzardo o aditamento ao presente Instrumento de Emiss6o para ratificar a
quantidade de Letras Financeiras efetivamente integralizadas.

3.3.1.2. Observado o disposto na cl6usula 3.3.1.1 acima, ser6 admitida a
distribuigSo parcial das Letras Financeiras, sendo certo que ndo h6 nenhuma garantia de
que as Letras Financeiras serSo efbtivamente colocadas. Nio h6 uma quantidade minima
de Letras Financeiras que dever6 ser subscritapara que seja mantida a Oferta.

3.3.1.3. O Investidor Profissional poder6. no ato de aceitaqdo, condicionar
sua adesdo a que haja distribuiglo: (a) da totalidade das Letras Financeiras ofertadas: ou
(b) de uma proporgdo ou quantidade minima de Letras Financeiras originalmente objeto
da Emiss6o, definida conforme critdrio do pr6prio Investidor Prohssional. No caso da
alinea (b), o Investidor Profissional dever6", no momento da aceitagdo, indicar se,

implementando-se a condiqdo prevista, pretende receber a totalidade das Letras
Financeiras por ele subscritas ou quantidade equivalente d proporgdo entre o nfmero de
Letras Financeiras efetivamente distribuidas e o nfmero de Letras Financeiras
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestagSo, o interesse do
Investidor Profissional em receber a totalidade das Letras Financeiras por ele subscritas.
Caso indicada condigdo para a adesdo pelo Investidor Profissional, a mesma dever6 ser
rcalizada anteriormente d integralizagdo das Letras Financeiras, de fbrma que o
investidor indique que ndo pretende receber a totalidade das Letras Financeiras por ele
subscritas ou quantidade equivalente i proporgdo entre o nfmero de Letras Financeiras
efetivamente distribuidas e o nfmero de Letras Financeiras originalmente ofertadas.

3.3.2. Nos termos da Instrugdo da CVM no 539, de l3 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela InstrugSo da CVM no 554, de 17 de dezembro de2014 ("Instrugdo CVM
539" e "Instrucdo CVM 554", respectivamente) e para fins da Ofbrta Restrita, serSo
considerados:

(a) "Investidores Profissionais": (i) instituig6es financeiras e demais
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e

fechadas de previd6ncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que l,/t\

3.3.1.1.
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possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milh6es de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condiggo de
investidor profissional mediante termo pr6prio, de acordo com o Anexo 9-A da
Instrugdo CVM no 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobili6rios autorizado pela CVM; (vii) agentes aut6nomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobili6rios
autorizados pela CVM. em relagdo a seus recursos pr6prios: ou (viii)
investidores n6o residentes: e

(b) "lnvestidores Qualificados": (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condigdo de investidor qualificado mediante termo pr6prio, de acordo com
o Anexo 9-B da InstrugSo CVM no 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagdo tecnica ou possuam certificagSes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobili6rios, em relagdo a seus recursos pr6prios; ou (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.3.3. Observado o disposto nos artigos 7o-A e 8o da Instrugdo CVM 476, o inicio da
Oferta Restrita e o encerramento da Oferta Restrita dever6 ser infbrmado pelo Coordenador
Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias fteis, contado da primeira procura a potenciais
investidores e no prazo de 5 (cinco) dias, contado de seu encerramento, respectivamente.

3.3.4. As Letras Financeiras s6o da forma escritural em sistema de registro.

3.4. NunrnRo DA EMrssAo

3.4.1. A EmissSo representa a 1u (primeira) emissdo de Letras Financeiras da Emitente.

NulrsRo DE SERTES

3.5.1. A Emissdo serarcahzada em 2 (duas) sdries, nos termos da Cl6usula 4.2 abaixo
(cada uma "S6rie").

3.6. EscrurunaooR

3.6.1. O escriturador das Letras Financeiras ser6 a Itari Corretora de Valores S.A..
instituigio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, no 3.500, 3o andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJiMF sob o,[r/

,/ tl
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3.7.

4.

4.1.

n.o 61 .194.353 10001-64 ("Escriturador").

ReracruaqAo

3.7.1. Ndo haver6 processo de repactuagSo para as Letras Financeiras.

C,rRacrERisrtcas n,q,s LsrRls FINANCEIRAS

Vllon NomrN,tt- UNIrAnlo

4.1.1. O valor nominal unit6rio de cada Letra Financeira, na Data de EmissSo, ser6 de

R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) ("Valor Nominal Unit6rio").

4.2. QulNrIulDE DE LprR,ts FINaNcntRas

4.2.1. SerSo emitidas 444 (quatrocentas e quarenta e quatro) Letras Financeiras da 1'

S6rie ("Letras Financeiras da 1'Sdrie") e 1.556 (mil quinhentas e cinquenta e seis) Letras

Financeiras da 2u Sdrie ("Letras Financeiras da 2u S6rie" e, em conjunto com as Letras

Financeiras da 1' S6rie, "Letras Financeiras"). A respectiva quantidade de Letras Financeiras

de cada S6rie foi apurada ap6s procedimento de coleta de intengdes de investimento, realizado

pelos Coordenadores em conjunto com a Emitente, junto a Investidores Profissionais, para

definigdo (i) do Valor Total da Emissdo; (ii) da realizagdo da Emissdo em duas s6ries ou em

sdrie rinica; (iii) da taxa final da RemuneragSo das Letras Financeiras da lu Sdrie e da taxa final

da Remuneragdo das Letras Financeiras da 2u S6rie, caso aplic6vel; e (iv) da quantidade de

Letras Financeiras da l" S6rie e da quantidade de Letras Financeiras da 2" S6rie, caso aplic6vel

("Procedimento de Bookbuilding"), atravds de sistema de vasos comunicantes.

-1.3. Dnra DE EurssAo

4.3.1. Paratodos os efeitos legais, adatade emissdo das Letras Financeiras ser6 11 de

dezembro de 2017 ("Data de Emissdo").

4.4. Pnazo E DATA DE VENCIMENTo

4.4.1, As Letras Financeiras da 1'S6rie terlo seu vencimento em 24 (vinte e quatro)

meses e l0 (dez) dias, contados da Data de Emiss6o, ou seja, em27 de dezembro de 2019 ("Data

de Vencimento da lu S6rie").

4.4.2. As Letras Financeiras da 2u S6rie terdo seu vencimento em 36 (trinta e seis)

meses contados da Data de Emiss6o, ou seja, em 1 1 de dezembro de2020 ("Data de Vencimento

da 2' S6rie", e, em conjunto com a Data de Vencimento da 1u Sdrie, "Data de Vencimento").

T
4.4.3. Na respectiva Data de Vencimento, a Emitente proceder6 ao pagamento



Letras Financeiras (i) da 1u Sdrie pelo Valor Nominal Unit6rio, acrescido da devida
Remuneragdo da 1' S6rie (conforme abaixo definido), e (ii) da 2" Sdrie pelo Valor Nominal
Unit6rio. acrescido da devida Remuneragdo da 2u Sdrie (conforme abaixo definido).

4.5. EnarssAo E REGrsrRo DAS LBrRas FrNaNcsrn,rs

4.5.1. A emissdo das Letras Financeiras ser6 realizada mediante dep6sito na 83
realizado pela Emitente, observadas as norrnas da 83, conforme definidas em seu regulamento
e nos manuais aplic6veis.

4.5.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Letras Financeiras ser6
comprovada por meio de extrato individualizado e, a pedido do titular de Letras Financeiras,
exclusivamente para fins do artigo 38, paragrafb 1o, da Lei 72.249, por meio de cerliddo de
inteiro teor. ambos emitidos pela 83. Adicionalmente, poderd ser emitido extrato pelo
Escriturador, com base nas informaq6es geradas pela 83.

4.5.3. Tal certidSo ou extrato ser6 suficiente para habilitar qualquer medida judicial ou
extrajudicial contra a Emitente, inclusive a execugSo de valores devidos nos termos deste
Instrumento de Emiss6o.

1.6. CoNvnRstBrLrDADE, Espncrr E GARANTTAS

4,6.1. As Letras Financeiras n6o serdo conversiveis em ag6es de emissdo da Emitente.

4.6.2. As Letras Financeiras ndo contardo com garantias de nenhumanalureza(espdcie
quirografdria).

4.7. RauuxnRaqAo

I. Letras Financeiras da lu S6rie

4.7.1. As Letras Financeiras da 1" S6rie fardo jus ao pagamento de juros remunerattirios
correspondentes a 103,50oh (cento e trds inteiros e cinquenta centdsimos por cento) da variagdo
acumulada das taxas medias di6rias das Taxas DI - Dep6sitos Interfinanceiros, de um dia. over
extra grupo ("Taxa DI"), expressas na forma percentual ao ano. base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela 83 no infbrmativo di6rio disponivel
em sua pdgina na Intemet (http://www.cetip.com.br) ("Remunerac6o da 1u Sdrie"), calculada
de forma exponencial e cumulativa pro ratq temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unit6rio, desde a Data de EmissSo ate a data do ef-etivo pagamento
(exclusive). A Remuneragdo da 1u S6rie serii calculada segundo os crit6rios de cdlculo dehnidos
no "Cademo de F6rmulas - CDBs, Dis, DPGE, LAM, LC, LF, LFS, LFSC, LFSN,IECI e RDB
- Cetip21", disponivel para consulta no website da 83 (http://u.ww.cetip.com.br), de acordo
com a seguinte formula: ),'

,/ i\
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J: VNe x (Fator DI -1)

onde:

J : Valor unit6rio da RemuneraqSo da 1u S6rie, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

VNe : Valor Nominal Unit6rio das Letras Financeiras. calculado / informado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI : Produt6rio das Taxas DI over, com uso de percentual aplicado, da Data de EmissSo,

inclusive, ate aDarade Vencimento da lu S6rie, exclusive, ou Data de Vencimento Antecipado,

exclusive, ou Data de Eventos de Cr6dito, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento. O Fator DI 6 apurado de acordo com a f6rmula:

Fator or=11f r+rDl*,#l
onde:

n : Nfmero de Taxa DI over atualizadas. sendo 'on" um nfmero inteiro:

k: nirmero de ordem de TDIk, variando de I (um) atd n;

p:103,50 (cento e trOs inteiros e cinquenta cent6simos) aplicado sobre a faxa Dl over,

informado com2 (duas) casas decimais;

TDIt: Taxa DI over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais,

apurada conforme f6rmula:

onde:

[ ,l
rDr, =lt!L*ri*'i-r" 

fltoo ) )

DIr. : Taxa DI over divtlgada pela 83, utilizada com 2 casas decimais;

Observagdes:

O fator resultante da expressao [f + (f On<, *)] e considerado com 16 (dezesseis) casas,
decimais, sem arredondamento, assim como seu produt6rio. A

,r(-F}}'/\ ",:/q- *,*\
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Efetua-se o produt6rio dos fatores di6rios lt + (f AX, *)], sendo que a cada f'ator di6rio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o pr6ximo
fator di6rio, e assim por diante atd o riltimo considerado.

Considera-se o fator resultante'oFator DI" com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

4.7.2. A RemuneraqSo da 1" S6rie ser6 devida em uma rinica parcela, na Data de

Vencimento da lu Sdrie ("Data de Pagamento de Remuneracdo da lu Sdrie").

II. Letras Financeiras da 2u S6rie

4.7.3. As Letras Financeiras da 2' S6rie fardo jus ao pagamento de juros remunerat6rios

correspondentes a 105,00% (cento e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas mddias

di6rias das Taxas DI - Dep6sitos Intertinanceiros. de um dia. over extra grupo ("Taxa DI"),
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

calculada e divulgada diariamente pela 83 no informativo didrio disponivel em sua p6gina na

lnternet (www.cetip.com.br) ("Remunerag6o da 2u S6rie" e, em conjunto com a RemuneragSo

da 1" S6rie, "Remuneraedo"), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata lemporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unit6rio, desde aDalade Emissdo

ate adatado efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragio da 2u Serie ser6 calculada segundo

os criterios de c61cu1o definidos no "Caderno de F6rmulas - CDBs. DIs, DPGE, LAM, LC, LF,
LFS, LFSC, LFSN, IECI e RDB - Cetip21", disponivel para consulta no website da 83
(http://mryw.cetip.com.br), de acordo com a seguinte formula:

J: VNe x (Fator DI -l)

onde:

J : Valor unitirio da Remuneragdo da 2u Sdrie, acumulado no periodo. calculado com 8 (oito)

casas decimais. sem arredondamento:

V.Nie : Valor Nominal Unit6rio das Letras Financeiras, calculado / informado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI - Produt6rio da Taxa DI over, com uso de percentual aplicado. da Data de Emiss6o,

inclusive ate aData de Vencimento da 2u S6rie, exclusive, ou Data de Vencimento Antecipado,

exclusive, ou Data de Eventos de Credito, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento. O Fator DI 6 apurado de acordo com a f6rmula:

onde:

SP - 21388572v1
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n : Nfmero de Taxa DI over atualizadas. sendo "n" um nfmero inteiro;

k: numero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) atd n;

p : 105,00 (cento e cinco inteiros) aplicado sobre a Taxa DI over, informado com 2 (duas) casas

decimais;

TDI1: Taxa DI oyer, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais,

apurada conforme f6rmula:

Bln

onde:

DIr : Taxa DI over divulgada pela 83, utilizada com 2 casas decimais:

Observag6es:

O fator resultante da expressao [f + (f A*, *)] e considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, assim como seu produt6rio.

Efetua-se o produt6rio dos fatores di6rios lt + (f On , *)], sendo que a cada fator di6rio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o pr6ximo
lator di6rio. e assim por diante atd o riltimo considerado.

Considera-se o f'ator resultante "Fator DI" com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

4.7,4. A Remunerag6o da 2" Serie ser6 devida em uma irnica parcela, na Data de

Vencimento da2u Serie ("Data de Pagamento de Remuneragio da 2^ Sdrie").

ilI. Disposigdes Comuns

4.7.5. A Taxa Di dever6 ser utilizada considerando idOntico nfmero de casas decimais

divulgado pelo 6196o respons6vel pelo seu c6lculo. sendo v6lidos os criterios de cdlculo

adotados pela 83, de acordo com os pardmetros definidos no caderno de f-6rmulas disponivel

para consulta no site www.cetip.com.br.

4.7.6. No caso de extingdo, indisponibilidade tempor6ria ou aus€ncia de apuragio da

Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragSo e/ou

divulgaqdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por

imposigSo legal ou determinagdo judicial. ser6 utilizada, para o c6lculo do valor de quaisquer

obrigaqdes da Letra Financeira, a riltima Taxa DI divulgada oficialmente, desde a data do evento

[ ,l
:li!L*rlo'1-r
1r100 

, j

lq "-\
,u 1- ^l

L....;"," ,,..,,/
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(na qual aTaxa DI foi extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) ate a dala da definigdo ou

aplicagao, confbrme o caso. do novo pardmetro, a ser deflnido em Assembleia Geral (conforme

abaixo definido), a ser convocada pelo Agente de Letras Financeiras, nos termos deste

Instrumento de Emissdo. em atd 2 (dois) dias ap6s (i) o prazo de l0 (dez) dias consecutivos da

indisponibilidade tempor6ria ou aus€ncia de apuragdo da Taxa DI; ou (ii) a data de extingdo da

Taxa DI ou de impossibilidade de sua aplicagdo por imposigSo legal ou determinagdo judicial,

ndo sendo devidas quaisquer compensag6es financeiras entre a Emitente e os titulares das Letras

Financeiras quando da divulgagdo posterior da taxa de remuneragdo que seria aplicivel.

4.7.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral,

a ref-erida Assembleia Geral ndo ser6 mais realizada, e a Taxa DI divulgada passar6 novamente

a ser utilizada para o c6lculo da respectiva Remuneragdo aplicdvel a cada Sdrie.

4.7.8. Na hip6tese de aus6ncia de acordo na Assembleia Geral sobre a taxa
substitutiva da Taxa DI ("Taxa Substitutiva") entre a Emitente e os titulares de Letras

Financeiras representando: (i) em primeira convocagdo, no minimo. 2/3 (dois tergos) das Letras

Financeiras em Circulagdo (conforme abaixo definido), ou (ii) em segunda convocaqdo, a2l3
(dois tergos) dos presentes em Assembleia; ser6 considerado para fins de remuneragdo das

Letras Financeiras, ate a Data de Vencimento, a riltima Taxa DI divulgada.

4.8. SunscnrqAo E INTEGRALIZACAo

4.8.1. A subscrigdo e a integralizagdo das Letras Financerras ocorrerSo de acordo com

os procedimentos da 83, a vista em moeda corrente nacional.

4.8.2. O prego de subscrigdo das Letras Financeiras ser6 o seu Valor Nominal Unitario
acrescido da respectiva Remuneragdo" calculada confbrme o disposto nas Cldusulas 4.7.1 e

4.7.5, conforme o caso.

,1.8.3. Todas as Letras Financeiras ser6o integralizadas d vista. pref-erencialmente em

uma mesma data, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigSo ("Data de SubscrigSo").

4.8.4. Caso ndo ocorra a integralizaqdo da totalidade das Letras Financeiras na Data de

Subscriqdo por motivos operacionais, esta dever6 ocorer. impreterivelmente, em ate 1 (um)

Dia Util contado da Data de Subscriqdo. Nesse caso, as Letras Financeiras integralizadas ap6s

a Data de Emissdo serSo integralizadas pelo Valor Nominal Unit6rio ou Saldo do Valor
Nominal Unit6rio, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis

desde aData de EmissSo ate a data de sua efetiva rntegrahzaqdo.

4.9. PlclmrNro

4.9.1. Os pagamentos referentes irs Letras Financeiras serSo ef-etuados pela Emitente"

sem aplicagdo de qualquer compensagdo nos termos do artigo 368 da Lei no 10.406. de l0 d" V'.\

lt
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janeiro de2OO2,conforme alterada ("C6dieo Civil"), d. acordo com os procedimentos adotados

pela 83.

4.9.2. Far6o jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares nos termos deste

Instrumento de Emissdo aqueles que forem titulares no encelramento do Dia Util (conforme

definido abaixo) imediatamente anterior ir respectiva dala de pagamento.

4.9.3. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de

qualquer montante devido, nos termos das Letras Financeiras e deste Instrumento de Emiss6o,

pela Emitente, sem qualquer acr6scimo aos valores a serem pagos, atd o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo n6o fbr um Dia Util.

4.g.4. Para fins do presente Instrumento de Emissdo "Dia Util" signitica: (i) com

relagSo a qualquer obrigaqdo pecuni6ria, qualquer dia com exceg[o de s6bados, domingos e

feriados declarados nacionais; e (ii) para efeitos de obrigagdo n6o pecuni6ria, ser6o os dias em

que bancos estejam autorizados a abrir ou n6o estejam obrigados a fechar na Cidade de Sdo

Paulo, Estado de S5o Paulo, ressalvados os casos dos pagamentos que ocorram por meio da 83,
hip6tese em que serdo considerados dia ritil as demais datas que ndo coincidirem com s6bado,

domingo e feriados declarados nacionais.

4.9.5. Sem prejuizo das Remuneragdes que serSo calculadas at6 o ef'etivo pagamento,

se ocoffer a impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de Letras

Financeiras, bem como eventuais obrigagdes ndo cumpridas na fotma estabelecida neste

Instrumento de Emissdo, os ddbitos vencidos e ndo pagos ser6o acrescidos de juros de mora de

lYo (um por cento) ao m6s, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento at6

adata do efbtivo pagamento, bem como de multa n6o compensat6ria de2o/o (dois por cento)

sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificaglo ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial.

4.9.6. Caso goze de algum tipo de imunidade ou isengio tribut6ria, o titular de l.etra
Financeira dever6 encaminhar d Emitente, no prazo mfnimo de l0 (dez) Dias Uteis antes da

data prevista para recebimento de valores relativos irs Letras Financeiras, documentagdo

comprobat6ria dessa imunidade ou isengdo tribut6ria, sob pena de ter descontado dos seus

rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tribut6ria em vigor.

4.9.7. O titular de Letra Financeira que tenha apresentado documentagdo

comprobat6ria de sua condigdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da cl6usula

acima, e que tiver essa condigdo alterada e/ou revogada por disposigSo normativa, ou por deixar

de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplic6vel, ou

ainda, tiver essa condiq6o questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar

competente, ou ainda, que tenha esta condigSo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo

que ndo as mencionadas nesta cl6usula, dever6 comunicar esse fato, de forma detalhada e por

escrito, ao Escriturador, com c6pia para a Emitente, bem como prestar qualquer informagdo i -,,
adicional em relagdo ao tema que the seja solicitada pelo Escriturador ou pela Emitente. A.\
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4.9.8. O ndo comparecimento do titular de Letra Financeira para receber o valor

correspondente a quaisquer obrigaqdes pecunifrias nas datas previstas neste Instrumento de

Emissio ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos deste

Instrumento de Emissdo ndo lhe dar6 o direito a qualquer acr6scimo no periodo relativo ao

atraso no recebimento. assegurados, todavia, os direitos adquiridos at6 a data do respectivo

vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.10. AeursrqAoFlcultlttvl

4.10.1. A Emitente poder6, a qualquer tempo. desde que por meio de bolsas de valores

ou de mercados organizados de balcSo, em que as Letras Financeiras forem admitidas a

negociag6o, adquirir as Letras Financeiras, observado, entretanto, o limite de 5Yo (cinco por

cento) a ser mantido em tesouraria pela Emitente, das Letras Financeiras" observadas as

restrigSes impostas pelo artigo 13 da Instrugdo CVM 476 e pelo artigo 7o. pardgrafb 1o, da

Resolugdo CMN 4)23. As Letras Financeiras adquiridas de terceiros por instituig6es do mesmo

conglomerado econ6mico da Emitente devem ser consideradas no c6mputo do limite de que

trata esta Cl6usula, nos termos do artigo To,paritgrafo fnico, da Resoluqdo CMN 4.123.

4.10.2.As Letras Financeiras objeto desse procedimento poderdo: (i) permanecer em

tesouraria da Emitente: ou (ii) ser recolocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas

pela Instrugdo CVM 476 e pela Resolugdo CMN 4.123. As Letras Financeiras, se quando

recolocadas no mercado, far6o jus aos juros remunerat6rios apliciveis dLs Letras Financeiras.

4.11. Rasclrr ANrEcrp,rDo E AMoRTrzAeAo ANtBcrpan,r

4.11.1. Nos termos do artigo 4o, da Resolugdo CMN 4.123, d vedado o resgate das

Letras Financeiras. total ou parcial, antes da respectiva Data de Vencimento.

4.11.2. E, vedada a amofiizagSo antecipada das Letras Financeiras.

4.12. CouuxrclCOES

4.12.1. Todos os atos e decis6es decorrentes desta Emissio que. de qualquer fbrma"

envolvam os interesses dos titulares de Letras Financeiras. serdo publicados nos Jornais de

Publicagio. podendo adicionalmente, a crit6rio da Emitente, ser publicados em outro(s)
jomal(is) de grande circulagdo, observados os prazos legais, devendo a Emitente comunicar ao

Agente de Letras Financeiras de qualquer publicagio na data da sua realizaqdo.

4.12.2. As comunicagdes a serem enviadas pela Emitente ou por qualquer das

entidades abaixo, nos termos deste Instrumento de Emissdo, deverdo ser encaminhadas para os

seguintes endereqos: 
)r,

,l'l\
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Para a Emitente

Ponrosnc S.A. - CnEotro, FINlNctlvENTo p INvosrtnrENTo

At: Andre Domiciano de Souza e Miriam Lunaro Battistin Trevisan

Rua Guaianases. 1.238, l2o andar, Campos Eliseos / Rua Tagipuru. 906, 3o

Andar. Torre 2,Barra Funda

cEP 01204-001 / 01156-000
S5o Paulo - SP

Telefone: (1 1) 3366-6052 I (tt)97t95-69s9 I (11)2393-2171 I (1 1) 95001 -5285

E-mail : andre.domiciano@portose guro. com.brl

miriam.trevisanr,@portoseguro. com.br

Para o Agente de Letras Financeiras

Srmplrrrc PlvlruNt DIstRInuIooRA DE Tirulos E Vuonns MontltARtos
Lrol.
At: Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira

Rua Sete de Setembro, no 99, 24" andar

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2507 -1949

E-mail : fi duciario@simplifi cpavarini. com.br

(iii) Para a 83:

83 S.A. - BRlstt-, BoLSA, BucAo - SrcnrENro CETIr UTVM
At: Superintend6ncia de Valores Mobili6rios
A1. Xingri, no. 350, 1o andar, Alphaville
cEP 0645s-030
Barueri - SP

Telefone: 0300-i i 1-1596

E-mail: valores.mobili6rios@cetip.com.br

4.12.3. As comunicag6es (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob

protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado

aos endereqos acima; e (ii) por fax ou correio eletr6nico serdo consideradas recebidas na data

de seu envio, desde que seja enviada para o remetente autorizado (acima listado) e seu

recebimento seja confirmado atravds de indicativo (recibo emitido pela m6quina utilizada pelo

remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os endereqos acima em ate

2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

4.12.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima dever6 ser comunicada d

Emitente. a qual se encarregard de comunicar tal alteragdo, e a alterag5o de seu pr6prio,

enderego. a todas as entidades previstas nesta Cl6usula. X

(i)

(ii)
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5.

5.1.

EvBNros DE cREDITo E vENCIMENTo ANTECIPADo

EvsNros oE Cnootro

5.1.1. O Agente de Letras Financeiras dever6 declarar antecipadamente vencidas as

obrigag6es decorrentes das Letras Financeiras e exigir o imediato pagamento, pela Emitente do

Valor Nominal Unit6rio das Letras Financeiras, acrescido da RemuneragSo, calculadapro rala
temporis. desde aData de Emissdo ate a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando fbr
o caso. dos Encargos Morat6rios, na ocorr0ncia de qualquer dos eventos previstos em lei eiou

dos seguintes eventos (cada evento, um "Eventos de Cr6dito"), observado o disposto nesta

Cl6usula 5. 1. 1 e na Cl6usula 5.2 abaixo.

5.1.1.1.Constituem Eventos de Cr6dito que acaretam o vencimento antecipado

automdtico das obrigaqSes decorrentes do presente Instrumento de EmissSo, observada

a Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado (conforme definida
a seguir):

descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigagio pecuni6ria prevista neste

Instrumento de Emiss6o;

pedido de recuperagdo judicial, decretaqdo de regime de administragdo especial

tempor6ria, interveng6o, liquidaqdo extrajudicial, ou de outras situagdes

dispostas em lei que venha a ser editada e que apresentem efeitos similares,

extingdo, liquidagdo, pedido de autofalCncia, pedido de falCncia formulado por

terceiros e ndo elidido no prazo legal ou decretagSo de falCncia da Emitente ou

de sua atual controladora direta, de acordo com o estabelecido na Lei no 6.024,
de 13 de margo de 1974, conforme alterada ("Lein'6.024174"), ou na Lei no

11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ("Lei de Fal6ncias"),

conforme aplic6vel:

(iii) descumprimento, pela Emitente, de qualquer decisdo judicial, arbitral ou

administrativa definitiva ou transitada em julgado, conforme o caso, que n6o

tenham sua exigibilidade suspensa dentro do prazo legal, em valor unitirio ou

agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu valor em

outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisSo;

(iv) vencimento antecipado de quaisquer dividas representadas pela emissdo de

bonds, notes, letras financeiras ou outros valores mobili6rios representativos de

dividas, listados ou passiveis de listagem para negociagdo em mercado de balcdo

organizado e/ou ndo organizado, no mercado local ou internacional a que esteja

sujeita a Emitente ("Endividamentos Relevantes") em valor, individual ou

agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milh6es de reais), ou seu valor em i ,
,Y-\

(D

(ii)
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(v)

outras moedas:

protesto legitimo de titulos emitidos ou garantidos pelo Emitente, cujo valor

unit6rio ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milh6es de

reais), corrigido anualmente pelo IPCA, salvo se, no prazo de at6 10 (dez) Dias

Uteis contados do refbrido protesto, for validamente comprovado pelo Emitente

que (a) houve pagamento dos valores devidos; (b) fbi objeto de medida judicial

adequada para anulag5o ou sustagdo de seus efeitos; (c) tbram prestadas

garantias em juizo;

exist€ncia de sentenga judicial ou decisdo administrativa definitiva ou transitada

em julgado, conforme aplic6vel, que n6o tenham sua exigibilidade suspensa

dentro do prazo legal, condenando a Emitente por danos ou crimes relacionados

d (i) utilizagdo de trabalho infantil ou an6logo a escravo ou proveito criminoso
de prostituigdo; ou (ii) meio ambiente, excetuados os danos que sejam passiveis

de reparagdo e desde que ndo tenham causado um Efeito Adverso Relevante:

(vi)

(vii) invalidade, nulidade ou inexequibilidade deste Instrumento de Emissdo;

(viii) questionamento judicial, pela Emitente e/ou por qualquer de suas controladoras,

controladas. ou sociedades sob controle comum deste Instrumento de Emissdo:

(i*)

e

cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes do Banco Central do

Brasil para que a Emitente exerga sua principal atividade, qual seja, arealizagdo
de financiamentos para aquisigSo de bens e servigos e para capital de giro, em

conformidade com as disposigdes legais e regulamentares em vigor.

5.1.1.2.Constituem Eventos de Credito que acarretam o vencimento antecipado ndo

autom6tico das obdgag6es decorrentes do presente Instrumento de Emiss6o, observada

a Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado (conforme definido
abaixo):

(i) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigaqdo ndo pecuni6ria prevista

neste Instrumento de EmissSo, n6o sanada no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis

contados da ocorr€ncia do referido descumprimento;

realizagdo de qualquer pagamento de dividendos, lucros, juros sobre capital
pr6prio, resgate, amortizagdo ou qualquer participaglo no resultado, pela

Emitente, caso esta esteja em mora com qualquer de suas obrigag6es pecuni6rias

estabelecidas neste Instrumento de Emiss6o, ressalvado, entretanto, o pagamento

do dividendo minimo obrigat6rio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades

por Agdes: .Y

(iD
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(iii)

(iv)

(v)

comprovagdo de que quaisquer das declaragdes

Emitente nas Letras Financeiras sdo falsas ou

inconsistentes;

ou garantias prestadas pela

revelarem-se incor-retas ou

(vii) questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada na alinea "vii" da

cl6usula 5.1.1.1 acima, deste Instrumento de Emissdo, ndo sanado no prazo de

atd 30 (trinta) dias contados da data em que a Emitente tomar ciencia do

ajuizamento de tal questionamento judicial;

(viii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transfer0ncia ou promessa de

transfer6ncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de qualquer de suas

obrigag6es nos termos deste Instrumento de Emissdo;

(vi)

(ix)

(x)

alteraqdo do objeto social da Emitente. exceto se ndo resultar em alteragdo da

atividade principal da Emitente;

reahzagdo de redugdo do capital social da Emitente, com outra flnalidade que

nio a absorgho de prejuizos, conforme previsto no artigo 173 e seguintes da Lei

das Sociedades por Aq6es. ap6s a Data de EmissSo, caso a Emitente esteja em

mora com qualquer de suas obrigag6es pecunidrias estabelecidas neste

Instrumento de EmissSo, ressalvado, entretanto, a redugdo de capital por

determinaqdo do Banco Central do Brasil;

inadimplemento, pela Emitente, em qualquer Endividamentos Relevantes em

valor. individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de

reais), ou seu valor em outras moedas, que ndo seja sanado pela Emitente no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis ou no prazo estabelecido no respectivo instrumento

decorrente do Endividamento Relevante, o que for menor;

nlo obtengdo, ndo renovagSo (apos o decurso do prazo de validade),

cancelamento, revogaqSo ou suspensio de qualquer autorizagdo. concesslo,

alvar6 e/ou demais licengas necess6rias que possam, individualmente ou em

conjunto, causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido a seguir);

desapropriag6o, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdiqio que resulte na perda, pela Emitente, da

propriedade /ou da posse direta ou indireta de seus ativos em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milh6es de reais);

descumprimento, pela Emitente, de ordem do Banco Central do Brasil, no prazo

por este estipulado, quanto ir recomposigdo dos valores minimos de capital e

patrim6nio liquido ajustado do Emitente, confbrme definidos pelas normas do

Banco Central do Brasil e do CMN, ressalvadas aquelas que estejam sendo

questionadas de boa-fe pela Emitente nas esferas judicial tu adminis trativa,/

(xi)
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desde que: (a) tal questionamento tenha efeito suspensivo; e (b) que possa causar

um Efeito Adverso Relevante:

(xii) alteragdo ou transferOncia do controle acion6rio (conforme definigSo de controle

prevista no artigo i 16 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emitente, exceto se

a Emitente perrnanecer sob o controle acion6rio, direto ou indireto, da familia
fundadora da sua atual controladora; e

(xiii) incorporagSo da Emitente ou de ag6es de sua emisslo por outra sociedade, fus6o

da Emitente com outra sociedade dissolugdo e/ou cisSo da Emitente; e

(xiv) violagdo pela Emitente das norrnas que versam sobre atos de corrupqdo e atos

lesivos contra a administragdo publica. na forma da Lei no 12.846, de 1o de

agosto de 20 1 3, confbrme alterada, do Decreto n" 8.420. de 1 8 de marqo de 20 1 5,

da tlS Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e da LIK Bribery Act 2010,

conforme aplic6vel (em conjunto, "Leis Anticorrupqdo").

5.1.2. A ocorr6ncia de qualquer dos Eventos de Credito acima descritos dever6 ser

prontamente comunicada, ao Agente de Letras Financeiras, pela Emitente, em 2 (dois) Dias

Uteis da ocorr0ncia. O descumprimento desse dever pela Emitente n6o impedird o Agente de

Letras Financeiras ou a comunhSo dos titulares de Letras Financeiras de. a seu crit6rio. exercer

seus poderes, faculdades e pretensdes nelas previstos ou neste lnstrumento de Emissdo e nos

demais documentos da Emissdo ou da Oferta Restrita, inclusive, conforme aplic6vel, o de

declarar o vencimento antecipado, observado o disposto na Cl6usula 5.2 abaixo.

5.I.3. Os valores mencionados nas Cldusulas 5.1.1.1 e 5.1 .\.2 acima serSo reajustados

anualmente desde aData de EmissSo pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IGBE ("IPCA"), ou" na

impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

5.2. VsrcrverroANTECrPADo

5.2.1. Fica desde j6 estipulado, para todos os fins, nos termos do art. 125 do C6digo

Civil, que a possibilidade de ser exigido o vencimento antecipado das Letras Financeiras,

confbrme prevista nas Cl6usulas 5.1.1.1 e 5.1.1.2 actma, est6 condicionada d condig5o

suspensiva que se implementar6 com a ocorr6ncia da CondigSo Suspensiva de Exigibilidade de

Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida), sem prejuizo do disposto em lei, em

especial no C6digo Civil (v.g. artigos 140.333 e 590) e no artigo 18, alinea o'b", da Lei no

6.024174, sendo certo que, uma vez ocorrido qualquer dos Eventos de Crddito acima

mencionados, ser6o preservados os seus efeitos a partir de sua ocorr6ncia, tornando-se eficazes

quando e tdo somente com a implementagdo da Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de

Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida).

SP - 21388572v1

l8



19

Antecipado" qualquer manifestagdo formal do Congresso Nacional, Presid€ncia da

Repirblica, Minist6rio da Fazenda ou equivalente, pelo CMN, CVM ou Banco Central

do Brasil, suas delegacias, repartiqdes e representantes ("Entidades Governamentais

Relevantes"), flo sentido de validar, admitir ou n6o obstar, a inclusdo de eventos de

vencimento antecipado em operagdes de emissdo e distribuigdo priblica (inclusive de

esforgos restritos de distribuigSo) de letras financeiras. Para efeitos do presente item,

entende-se por manifestagSo formal, qualquer lei federal, medida provis6ria, decreto,

normativo, comunicaqdo, resolugdo, circular, carta-circular, comunicado, instrugdo, ato

ou qualquer tipo de regulamentagdo editada pelo CMN, pelo Banco Central do Brasil

ou pela CVM, bem como envio por qualquer Entidade Governamental Relevante de

mensagem ou aprovagSo d Emitente ou a qualquer instituigdo do mercado financeiro ou

de capitais, inclusive para emissSo especifica de letras financeiras relacionada ou ndo

com a presente.

5.2.2. O implemento da CondigSo Suspensiva da Exigibilidade de Vencimento
Antecipado operar6 de pleno direito, independentemente de qualquer manifestagdo da Emitente

ou necessidade de aprovagdo pelos titulares das Letras Financeiras. aplicando-se tambdm a

Eventos de Crddito anteriores ao seu advento.

5.2.3. A ocorr6ncia de qualquer dos eventos indicados na Cl6usula 5.1.1.1 acima,

acarretarl, observado o disposto nesta Cl6usula 5.2, confbrme aplic6vel. e os respectivos prazos

de cura, se houver, o vencimento antecipado autom6tico das Letras Financeiras,

independentemente de aviso ou notificagdo. judicial ou extrajudicial, dos titulares de Letras

Financeiras.

5.2.4. Na ocorr6ncia de qualquer dos eventos indicados na Cl6usula 5.1.1.2, acima,

obseruado o disposto nesta Cl6usula 5.2 e os respectivos prazos de cura e valores limites, se

houver, o Agente de Letras Financeiras dever6 convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data

em que tomar conhecimento da ocorr6ncia de qualquer dos ref-eridos eventos, uma Assembleia

Geral para deliberar sobre a n6o declaragdo do vencimento antecipado das Letras Financeiras,

observado o procedimento de convocagdo previsto na Cl6usula 8, abaixo, e o qu6rum especifico
para as deliberagSes estabelecido na Cl6usula 5.2.5, sendo certo que os titulares de Letras

Financeiras da 1" Sdrie e os titulares de Letras Financeiras da 2o Serie deliberardo em conjunto.

Em caso de suspensSo dos trabalhos para deliberagSo em data posterior" o Agente de Letras

Financeiras nlo dever6 declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes

das Letras Financeiras, nos termos deste Instrumento de Emissdo.

5.2.4.1.Caso (i) a Assembleia Geral mencionada na Cl6usula 5.2.4 ndo seja instalada
em segunda convocagdo; ou (ii) da Assembleia Geral ndo resulte em decisSo no

sentido de autorizar o Agente de Letras Financeiras a n6o decretar o vencimento

antecipado, o vencimento antecipado dar-se-6 automaticamente,

independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo. Ocorrido o

vencimento antecipado, conforme previsto acima, o Agente de Letras .fi,'
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Financeiras comunicar6 a Emitente acerca de tal fato em ate I (um) Dia Util.

5.2.5. A Assembleia Geral a que se refbre a Cl6usula 5.2.4, acima, poder6, por

deliberag5o de 213 (dois tergos) das Letras Financeiras em Circulag5o, determinar que o Agente

de Letras Financeiras ndo declare o vencimento antecipado das Letras Financeiras.

5.2.6. Na ocorr6ncia da declaragdo do vencimento antecipado das Letras Financeiras,

a Emitente obriga-se a efbtuar o pagamento do Valor Nominal Unit6rio, acrescido das

respectivas Remunerag6es, inclusive encargos morat6rios confbrme previstos na Cl6usula 4.9.5

deste Instrumento de Emiss6o, se houver, calculada pro rata temporis desde aData de Emissdo

ale a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emitente nos termos da Letra Financeira ou deste Instrumento de Emissdo, fbra do dmbito da

83, em atd 5 (cinco) Dias Uteis contados de comunicagdo neste sentido, a ser enviada pelo

Agente de Letras Financeiras i Emitente, sem prejuizo dos encargos morat6rios.

5.2.7. Caso a realizagdo do pagamento de que trata a Cl6usula 5.2.7 acima ocoma por

meio da 83, esta dever6 ser comunicada imediatamente ap6s a declaragdo do vencimento

antecipado e de acordo com os termos e condig6es previstos no manual de operagdes da 83.

6.

6.1.

OnnrclqOES ADrcroNArs DA EMTTENTE

A Emitente adicionalmente se obriga a:

(i) disponibilizar em sua p6gina na Internet na data em que ocoffer primeiro
entre o decurso de 3 (tr6s) meses contados da data de tdrmino de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgagdo. c6pia das demonstrag6es financeiras da

Emitente relativas a cada exercicio social, em confbrmidade com a Lei das

Sociedades por Ag6es, e com as regras emitidas pela CVM, acompanhadas de

notas explicativas e do parecer de auditores independentes registrados na CVM;

(iD submeter as demonstrag6es financeiras da Emitente relativas a cada

exercicio social d auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(iii) fornecer aos titulares de Letras Financeiras, por meio do Agente de

Letras Financeiras, os seguintes documentos e informaq6es:

(a) no prazo de at6 03 (tr6s) Dias Uteis contado dadataem que forem
realizados, c6pia dos avisos aos titulares de Letras Financeiras;

(b) no prazo de at6 02 (dois) Dias Uteis contado da data de

recebimento, envio de c6pia de qualquer correspond6ncia ou notificagSo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emitente relacionada a um Evento

de Crddito; i t
/Y
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(c) no prazo de ate 02 (dois) Dias Uteis contado da data de ci€ncia,

informagdes a respeito da ocorr6ncia de qualquer evento ou situagdo que

cause qualquer efeito adverso na capacidade da Emitente de cumprir
qualquer de suas obrigag6es nos termos deste Instrumento de Emissdo

ou que possam impactar de forma adversa sua capacidade econOmico-

financeira, operacional e neg6cios ("E1-eito Adverso Relevante");

(d) no prazo de atd 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de

recebimento da respectiva solicitagdo, informaq6es e/ou documentos que

venham a ser solicitados pelo Agente de Letras Financeiras que sejam

relacionados irs obrigag6es assumidas pela Emitente nos termos deste

instrumento de emissdo; e

(e) no prazo de at6 05 (cinco) Dias Uteis contados da data de

divulgaqdo, c6pia do relat6rio de reavaliagdo anual da ag6ncia

classificadora de risco das Letras Financeiras.

(iv) preparar demonstragdes 1-rnanceiras de enceffamento de exercicio e, se

for o caso, demonstrag6es consolidadas, em conformidade com a Lei das

Sociedades por Agdes, bem como com as regras emitidas pelo CMN, pela CVM
e pelo Banco Central do Brasil;

(v) manter a auditoria de suas demonstrag6es financeiras, bem como de

entidades sujeitas a consolidagdo ou equival€ncia patrimonial, por
PricewaterhouseCoopers, ou qualquer empresa que as suceder, desde que seja a

Deloitte ou Ernst&Young ou outra seja aprovada pelos titulares de Letras

Financeiras;

(vi) manter suas demonstrag6es financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes em sua p6gina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (tr6s) anos;

(vii) observar as disposigdes da Instrugio da CVM no 358, de 3 de janeiro de

2002, conforme alterada ("instruc6o CVM 358"), ,ro tocante a dever de sigilo e

vedag6es ir negociagdo;

(viii) divulgar em sua p6gina na rede mundial de computadores a ocordncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2u da Instrugdo CVM 358,

comunicando imediatamente tal fato ao Coordenador Lider e ao Agente de

Letras Financeiras;

(ix) fornecer as informag6es solicitadas pela CVM e pela B3 i/t/,{
/t/l

21

SP - 21388572v1



22

tempestivamente;

(x) manter a sua contabilidade atualizada e ef'etuar os respectivos registros

de acordo com os principios cont6beis geralmente aceitos no Brasil, bem como

com as regras emitidas pelo CMN, pela CVM e pelo Banco Central do Brasil;

(xi) realizar, seja diretamente ou atravds da contratagdo de um terceiro, a

convocagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre qualquer das mat6rias

previstas no presente Instrumento de Emiss6o, nos termos da Cl6usula 8.1

abaixo, caso o Agente de Letras Financeiras n6o o faga no prazo aplicdvel,

devendo notificar o Agente de Letras Financeiras, na mesma data, a respeito da

r ealizagdo da convocagSo ;

(xii) ndo realizar operag6es lbra de seu objeto social, observadas as

disposigSes estatut6rias" legais e regulamentares em vigor;

(xiii) notificar o Agente de Letras Financeiras, se aplic6vel. sobre qualquer ato

ou f'ato que possa causar interrupgdo ou suspensSo das atividades da Emitente ou

que possa afetar a capacidade de pagamento das Letras Financeiras;

(xiv) manter cada declaragdo prevista na Cl6usula 9.1, abaixcl, veridica,
completa e correta, como se prestada na data de integralizaqdo das Letras
Financeiras:

(xv) contratar e manter contratados, ds suas expensas, ate o pagamento

integral das Letras Financeiras, os prestadores de serviqos inerentes ds

obrigagdes previstas neste Instrumento de Emiss6o, incluindo o Agente de Letras

Financeiras e o Escriturador:

(xvi) contratar e manter contratada, ds suas expensas. pelo menos uma ag6ncia

de classificagdo de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's. a Fitch
Ratings ou a Moody's, para realizar a classillcagdo de risco (rating) da Emitente,

devendo. ainda. com relagdo a pelo menos uma ag€ncia de classificagSo de risco,
(a) atualizar a classificagdo de risco (rating) da Emitente anualmente. atd aData
de Vencimento; (b) manter, desde aData de Emissio ate a Data de Vencimento,

classificagdo de risco (rating) publicada e vigente. (c) divulgar ou permitir que

a agOncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os

relat6rios com as srimulas das classificag6es de risco: (d) entregar ao Agente de

Letras Financeiras os relat6rios de classificagdo de risco preparados pela ag6ncia

de classificagdo de risco no prazo de atd 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

de seu recebimento pela Emitente; e (e) comunicar, na mesma data, ao Agente

de Letras Financeiras qualquer alteraqdo da classificagdo de risco; observado

que, caso a ag6ncia de classificagSo de risco contratada cesse suas atividades no ir
,{.\
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Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classihcagdo

de risco da Emitente, a Emitente dever6 (i) contratar outra ag6ncia de

classificagSo de risco sem necessidade de aprovagdo dos titulares de Letras

Financeiras, bastando notificar o Agente de Letras Financeiras, desde que tal

ag6ncia de classificagSo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a

Moody's; ou (ii) notificar o Agente de Letras Financeiras e convocar assembleia

geral de titulares de Letras Financeiras para que estes definam outra ag0ncia de

classilicagdo de risco substituta;

(xvii) cumprir, em todos os aspectos, com todas as leis, regras, regulamentos e

ordens aplic6veis em qualquer jurisdigdo na qual reahze neg6cios ou possua

ativos, exceto por aquelas questionadas de boa-fe nas esferas: (a)judicial, desde

que ndo tenha decisdo condenat6ria transitada em julgado e/ou (b)

administrativa, desde que n6o tenha decisdo que ndo seja passivel de recurso;

(xviii) cumprir e adotar politicas que visem assegurar o cumprimento, por suas

controladoras, controladas, coligadas, respectivos administradores e empregados

cumpram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou

estrangeiro, contra pr6tica de corrupgdo ou atos lesivos d administraqdo priblica,

incluindo, sem limitagSo a Lei no 12.846, de 1o de Agosto de 2013, do Decreto

n'8.420115, de 18 de margo de 2015 e a U.S Foreign Corrupt Practices Acl o/
1977, conforme aplic6vel ("Leis AnticorrupElo"). bem como ndo constar no

Cadastro Nacional de Empresas Iniddneas e Suspensas - CEIS ou no Cadastro

Nacional de Empresas Punidas - CNEP; e

(xix) cumprir e fazer com que suas controladas, e/ou coligadas. se houver,

cumpram, as leis, norrnas administrativas, regras de autorregulagdo (inclusive o

Normativo SARB no 14, de 28 de agosto de 2004 da Federaq5o Brasileira de

Bancos - Febraban) e determinagdes dos 6rg6os governamentais, autarquias ou

tribunais, aplicdveis ir condugdo de seus neg6cios, alem de rigorosamente a

legislaqdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e ag6es

preventivas ou reparat6rias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao

meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em

seu objeto social e, ainda, proceder a todas as dilig6ncias exigidas para suas

atividades econ6micas, preservando o meio ambiente e atendendo ds

determinagdes dos 6rgdos municipais. estaduais e federais que,

subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em

vigor, exceto por aquelas questionadas de boa-f6 e que ndo causem ou possam

causar um Efeito Adverso Relevante:

(xx) manter v6lidas, regulares, eficazes e em perfbita ordem as licengas

aprovag6es(inclusive ambientais, quando aplic6veis) necess6rias ds s

ou
uas :)d
,,./ '\
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atividades principais, bem como cumprir todas as exig6ncias t6cnicas nelas

estabelecidas, exceto por aquelas em processo tempestivo de renovaqSo;

(xxi) manter sempre v6lidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor

todas as autorizagdes necess6rias ir celebragdo deste Instrumento de Emissdo e

ao cumprimento de todas as obrigag6es aqui previstas;

(xxii) n6o utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em

razlo deste lnstrumento de Emissdo para a pr6tica de ato previsto nas Leis

Anticorrupgio;

(xxiii) realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribuig6es que incidam

ou venham a incidir sobre as Letras Financeiras que sejam de responsabilidade

da Emitente: e

(xxiv) comparecer, por meio de seus representantes, ds assembleias gerais de

titulares de Letras Financeiras, sempre que solicitada.

7. AcaNrr DE LETRAS FINlNcntR,qs

7.1. A Emitente. neste ato, constitui e nomeia o Agente de Letras Financeiras, cujos deveres,

responsabilidades e remuneragdo est6o descritos no respectivo contrato ("Contrato de Agente

de Letras Financeiras"), o qual d ora incorporado por ref'er€ncia a este Instrumento de Emiss6o.

e que somente poderd ser alterado ou extinto mediante aprovagdo, em Assembleia Geral, por

titulares representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Letras Financeiras em Circulagdo.

7.1.1. Dentre as fungdes do Agente de Letras Financeiras, incluem-se: (i)
conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspond6ncia e demais papdis

relacionados com o exercicio de suas fungdes. inclusive via original deste Instrumento

de Emissdo: e (ii) fomecer ao titular de cada Letra Financeira, irs custas da Emitente.

c6pia simples ou autenticada deste Instrumento de EmissSo e de seus aditivos. ou

apresentar seu original, caso assim exigido por lei,6rgdo publico ou ordem judicial ou

arbitral.

7.2. Ao subscrever ou adquirir aLetra Financeira, seu titular consentir6 com a nomeagdo do

Agente de Letras Financeiras como agente flduci6rio da Emissdo e seu bastante procurador.

com poderes especificos para representd-lo em juizo ou fora dele, para, observados os termos e

condig6es do Contrato de Agente de Letras Financeiras: (i) cobrar extrajudicialmente,
assessorando os titulares de Letras Financeiras judicialmente, e receber todos os valores devidos

pela Emitente nos termos da Letra Financeira e deste Instrumento de Emissdo, nas datas e

formas aqui e ali previstas; e (ii) realizar todos os demais atos e direitos conferidos ao titular da

Letra Financeira, incluindo, sem limitag6es, declarar o vencimento antecipado, conforme

instruido em Assembleia Geral, se for o caso. V,/\
i
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7.3. Os poderes outorgados ao Agente de Letras Financeiras: (i) ser6o exercidos no interesse

exclusivo e em beneflcio dos titulares de Letras Financeiras; e (ii) poderSo ser revogados, a

qualquer momento, por decisdo de titulares de Letras Financeiras representando, no minimo,

2/3 (dois tergos) das Letras Financeiras em Circulagio.

7.4. Nas hip6teses de aus6ncia e impedimentos tempor6rios, renfncia, intervengdo.

liquidagSo, falOncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente de Letras Financeiras,

ser6rcaltzada, dentro do prazo m6ximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,

Assembleia Geral para a escolha de novo Agente de Letras Financeiras. a qual poder6 ser

convocada pelo pr6prio Agente de Letras Financeiras a ser substituido, pela Emitente ou por

titulares de Letras Financeiras que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Letras

Financeiras em Circulagdo.

7.4.1. Na hip6tese da convocagdo ndo ocorer em ate 15 (quinze) dias antes do

tdrmino do prazo referido na Cl6usula 7.4, acima. caberd d Emitente efetu6-la.

7.4.2. Na hip6tese de o Agente de Letras Financeiras n6o poder contrnuar a

exercer as suas funqdes por circunstdncias supervenientes ir data de celebragdo deste

Instrumento de Emissdo. dever6 comunicar imediatamente o f-ato aos titulares de Letras

Financeiras, solicitando sua substituigdo.

7.4.3. E facultado aos titulares de Letras Financeiras. ap6s o encerramento da

distribuiqdo, proceder d substituigdo do Agente de Letras Financeiras e d indicaglo de

seu eventual substituto, em Assembleia Geral especialmente convocadapara esse fim.

7.4.4. A substituigdo, em carifier permanente, do Agente de Letras Financeiras,

dever6 ser objeto de aditamento ao Contrato de Agente de Letras Financeiras. Tal
aditamento serd enviado d 83 em at6 15 (quinze) dias da sua celebragdo, pelo novo

agente de Letras Financeiras.

7.4.5. O Agente de Letras Financeiras entrar6 no exercicio de suas lungdes a

partir da data da celebragdo do Contrato de Agente de Letras Financeiras. desde que

celebrado na mesma data de assinatura deste Instrumento de Emiss6o. ou. na hip6tese

de agente de Letras Financeiras substituto, de eventual aditamento relativo a

substituigSo, devendo perrnanecer no exercicio de suas fung6es ate a sua efbtiva

substituigdo ou cumprimento de todas as suas obrigagdes sob este lnstrumento de

Emissdo e a legislagSo em vigor.

7.4.6. Aplicam-se ds hip6teses de substituigdo do Agente de Letras Financeiras

as norrnas e preceitos da Lei das Sociedades por Ag6es no que diz respeito ir substituigdo

do agente fiduci6rio dos debenturistas.
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7.5. O cr6dito do Agente de Letras Financeiras por despesas incorridas para proteger direitos

e interesses ou realizar cr6ditos dos titulares de Letras Financeiras que n6o tenha sido saldado

na fbrma estabelecida no Contrato de Agente de Letras Financeiras ser6 acrescido d divida da

Emitente e gozafttdas mesmas garantias das Letras Financeiras, se for o caso, preferindo a estas

na ordem de pagamento.

7.6. Os poderes, pretens6es e faculdades atribuidos, ao Agente de Letras Financeiras, neste

Instrumento de Emissdo e no Contrato de Agente de Letras Financeiras, poderdo ser exercidos

direta e conjuntamente pelos titulares de Letras Financeiras, ap6s deliberagdo em Assembleia

Geral, conforme procedimento aqui estabelecido, caso o Agente de Letras Financeiras n6o os

exerga, retarde em exerc6-los, ou exerga-os em desconformidade, total ou parcial, com este

Instrumento de Emiss6o.

7.7. O Agente de Letras Financeiras ndo ser6 respons6vel por verificar a suficiCncia.

validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes t6cnicas e financeiras

constantes de qualquer documento que the seja enviado com o fim de informar, complementar,

esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes deste Instrumento de EmissSo e dos demais

documentos da operagio.

7.8. Ressalvado o disposto neste Instrumento de Emissdo e no Contrato de Agente de Letras

Financeiras, o Agente de Letras Financeiras ndo emitir6 qualquer tipo de opiniio ou fbr6
qualquer juizo sobre a orientaqSo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de compet€ncia

de definigdo pelos titulares de Letras Financeiras, comprometendo-se tdo-somente a agir em

conformidade com as instrug6es que lhe forem transmitidas pelos titulares de Letras

Financeiras. Neste sentido, o Agente de Letras Financeiras ndo possui qualquer

responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito

cumprimento das orientagdes dos titulares de Letras Financeiras a ele transmitidas confbrme

definidas por estes e reproduzidas perante a Emitente, independentemente de eventuais

prejuizos que venham a ser causados em decorr6ncia disto aos titulares de Letras Financeiras

ou d Emitente. A atuagdo do Agente de Letras Financeiras limita-se ao disposto neste

Instrumento de EmissSo e no Contrato de Agente de Letras Financeiras, estando este isento.

sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido

destes instrumentos e da legislagSo e regulamentos aplic6veis.

7.9. Sem prejuizo do dever de dilig6ncia do Agente de Letras Financeiras. este assumir6 que

os documentos originais ou c6pias autenticadas de documentos encaminhados pela Emitente

ou por terceiros a seu pedido n6o foram objeto de fraude ou adulteraqdo. N6o ser6 ainda, sob

qualquer hip6tese, respons6vel pela elaboragdo de documentos societ6rios da Emitente, que

perrnanecerSo sob obrigagSo legal e regulamentar da Emitente elabor6-los, nos termos da

legislag6o aplic6vel.
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8. ASSBT SI-BIA GERAL DE TITULARES DE LETRAS FINANCEIRAS

8.I. CoNvoclcAo

8.1.1. Os titulares de Letras Financeiras poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em

assembleia geral, a fim de deliberarem sobre mat6ria de interesse da comunhdo de titulares de

Letras Financeiras, aplicando-se a tais reuni6es o disposto na Cl6usula 8.5, abaixo ("Assembleia

Geral"). A Assembleia Geral pode ser: (i) convocada pelo Agente de Letras Financeiras, pela

Emitente, por titulares de Letras Financeiras que representem 107o (dez por cento), no minimo,

das Letras Financeiras em Circulaqdo, ou pela CVM; e (ii) realizadaparatratar de assuntos de

interesse de apenas uma das Sdries, ou de todas as sdries, conforme o caso.

8.1.2. A convocagdo dar-se-6 mediante anrincio publicado, por pelo menos 3 (tr€s)

vezes. nos clrgdos de imprensa nos quais a Emitente deve efetuar suas publicagdes, respeitadas

outras regras relacionadas d publicagSo de anuncio de convocagSo de assembleias gerais

constantes da Lei das Sociedades por Ag6es, da regulamentaglo aplic6vel e deste lnstrumento

de Emissdo.

8.1.3. As Assembleias Gerais ser6o convocadas com antecedCncia minima de l5
(quinze) dias e, em segunda convocagdo" com anteced6ncia minima de 8 (oito) dias.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas em lei e neste Instrumento de

Emissdo, ser6 considerada regular a Assembleia Geral a que comparecer a totalidade: (i) dos

titulares de todas as Letras Financeiras em Circulagdo; ou (ii) dos titulares de todas as Letras

Financeiras em Circulaqdo da 1" S6rie ou da 2u S6rie, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as sdries, os

titulares de Letras Financeiras poderio, a qualquer tempo, reunir-se em

assembleia geral conjunta, a lim de deliberarem sobre materia de interesse da

comunhdo dos titulares de Letras Financeiras de todas as sdries: e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada

sdrie, os titulares de Letras Financeiras da respectiva serie poder6o, a qualquer

tempo, reunir-se em assembleia geral" que se realizard em separado,

computando-se em separado os respectivos qu6runs de convocaqSo, instalagdo e

deliberagdo, a fim de deliberarem sobre materia de interesse da comunhSo dos

titulares de Letras Financeiras da respectiva s6rie, conforme o caso.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos titulares de Letras Financeiras, no Ambito de sua

compet0ncia legal. observados o qu6rum estabelecido neste Instrumento de EmissSo, ser6o

existentes, v6lidas e eficazes perante a Emitente e obrigardo a todos os titulares das Letras

Financeiras, independentemente de comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral. 
t _,2,
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8.1.6. Independentemente da Assembleia Geral, ou mesmo antes de sua realizaqdo, o

titular de Letras Financeiras poder6 individualmente. a qualquer momento, tomar quaisquer

medidas exigidas por lei para proteger os poderes, pretensdes, faculdades e imunidades

derivados deste Instrumento de Emissio ou da Letra Financeira.

8.1.7. Os atos ou manifestaqdes por parte do Agente de Letras Financeiras, que criarem

responsabilidade para os titulares de Letras Financeiras e/ou exonerarem terceiros de

obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das

obrigagdes assumidas neste Instrumento de Emissdo, somente ser6o v6lidos quando

previamente assim deliberado pelos titulares de Letras Financeiras reunidos em Assembleia

Geral, observados os qu6runs exigidos para tanto neste lnstrumento de Emissdo.

8.1.8. A convocagdo dever6 indicar claramente as materias a serem discutidas na

respectiva Assembleia Geral.

8.2. Quonulr DE INSTALA9Ao

8.2.1. A Assembleia Geral instalar-se-6, em primeira convocaqdo, com a presenga de

titulares de Letras Financeiras que representem a metade. no minimo. das Letras Financeiras

em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nfimero de titulares de Letras

Financeiras.

8.2.2. Serd considerada devidamente instalada a Assembleia Geral em que

comparecerem todos os titulares de Letras Financeiras em Circulagdo, independentemente de

sua efetiva convocagdo.

8.2.3. Sdo consideradas "Letras Financeiras em Circulagdo" todas as Letras

Financeiras emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente e as de

titularidade de: (i) sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum; (ii)
entidades componentes do conglomerado econOmico-financeiro da Emitente, nos termos do

artigo 3o. par6grafo fnico, da Resolugdo CMN 4.123;' (iii) administradores da Emitente.

incluindo. sem limitagdo, parentes at6 segundo grau e pessoas direta ou indiretamente

relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas; e (iv) fundos de investimento

exclusivo da Emitente, ou previd6ncia privada por ele patrocinada.

8.3. MEsl DIRErou

8.3.1. A presid6ncia da Assembleia Geral caberd d pessoa eleita pela maioria dos

presentes, pelos representantes do Agente de Letras Financeiras (com relagSo d secretaria, se

fbr o caso), ou por aqueles que forem designados pela CVM.
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8.4. Quonulr on DrltnnnaqAo

8.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral, a cada Letra Financeira em Circulaqdo

caber6 um voto, admitida a constituigdo de mandatdrio, titular de Letra Financeira ou ndo.

Qualquer deliberag6o em Assembleia Geral dever6 contar com a aprovaqdo de titulares de

Letras Financeiras representando, pelo menos, 2/3 (dois tergos) das Letras Financeiras em

Circulagdo, ressalvados os qu6runs especificos previstos neste Instrumento de EmissSo.

8.4.2. Especificamente na hipotese em que a Assembleia Geral seja convocada com a

finalidade de deliberar sobre eventual alteragdo das disposigdes deste Instrumento de Emissdo

relacionadas a prazos, forma de remuneragdo, datas de pagamento de quaisquer valores devidos

no dmbito deste Instrumento de Emiss6o, qu6runs e cl6usulas de Eventos de Cr6dito e de

vencimento antecipado, bem como qualquer outra disposigdo relacionada a esta Cl6usula 8, o

qu6rum de aprovagio ser6 de, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Letras Financeiras em

Circulagdo.

8.4.2.1, A alteragdo de qualquer cl6usula ou condigdo prevista neste Instrumento

de Emissdo somente ser6 realizada mediante a aprovagdo pr6via realizada em

Assembleia Geral, observados os qu6runs exigidos para tanto neste Instrumento de

Emiss6o, sempre com o comparecimento do Agente de Letras Financeiras.

Ournas Drseosrq6Es ApLICAvEIS A AsspnrsI-nIA GERAL

8.5.1. A apuragdo do qu6rum de instalaqdo e deliberagdo em qualquer Assembleia

Geral observar6 as seguintes regras: (i) se a Assembleia Geral tratar de assuntos de interesse de

apenas uma das Series, o percentual determinado para o qu6rum ser6 aplicado sobre a

quantidade de Letras Financeiras da S6rie em quest6o; e (ii) se a Assembleia Geral tratar de

assuntos de interesse de ambas as S6ries, o percentual determinado para o qu6rum ser6 aplicado

sobre quantidade de Letras Financeiras de ambas as S6ries.

8.5.2. O Agente de Letras Financeiras dever6 comparecer a todas as Assembleias

Gerais e prestar aos titulares de Letras Financeiras as informagdes que lhe forem solicitadas. Se

a convocaqdo da Assembleia Geral for realizada por pessoa que ndo o Agente de Letras

Financeiras, dever6 ele ser devidamente notificado da convocagdo com a mesma anteced0ncia.

8.5.3. Aplicar-se-6 irs Assembleias Gerais, no que couber e ndo conflitar com o aqui

disposto, o disposto na Lei das Sociedades por Ag6es sobre a assembleia geral de acionistas.

8.5.4. Ndo h6 solidariedade ativa entre os titulares das Letras Financeiras. As

deliberaqSes tomadas pelos titulares das Letras Financeiras, no dmbito de sua compet6ncia

legal, observados os qu6runs estabelecidos neste Instrumento de EmissSo, ser6o existentes,

v6lidas e eficazes perante a Emitente e obrigardo a todos os titulares das Letras Financeiras,

presentes e futuros, independentemente de terem comparecido ou do voto proferido nap
ll

8.5.
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respectiva Assembleia Geral, aplicando-se, subsidiariamente ao disposto neste Instrumento de

EmissSo, as disposig6es referentes ao condominio civil, previstas no artigo 1.314 e seguintes

do C6digo Civil.

9.

9.1.

Documqors r GARANTIAS DA EMITENTE

A Emitente declara e garante que, nesta data e na Data de Emissdo:

(i) est6 devidamente autorizado a celebrar este Instrumento de Emissdo e a

emitir as Letras Financeiras, bem como cumprir com todas as obrigag6es

previstas. tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios

necessdrios para tanto ;

(ii) a celebragdo deste Instrumento de Emissdo, a emisslo das Letras

Financeiras, bem como o cumprimento das obrigag6es aqui e ali previstas, ou

deles decorrentes, ndo infringem qualquer obrigaqdo anteriormente assumida

pela Emitente, qualquer obrigagdo legal, ordem, sentenga e/ou decisSo

administrativa, que ndo sejam passiveis de recurso, ou contrato ou instrumento

do qual seja parte;

(iiD d uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e

existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras, com

registro de companhia aberta na categoria B perante a CVM, bem como est6

devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social

e a emitir Letras Financeiras, nos termos do artigo 1o da Resolugdo CMN 4.123;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura deste Instrumento de Emiss6o

t€m poderes bastantes para tanto:

(v) os termos deste Instrumento de Emissio e das Letras Financeiras n6o

contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial que

afete a Emitente ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) este Instrumento de Emissdo e as Letras Financeiras constituem uma

obrigaqdo legal, v6lida e vinculante da Emitente, exequivel de acordo com os

seus termos e condiqOes;

(vii) as informagdes prestadas no Ambito da Oferta Restrita s6o atualizadas,

verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que os investidores e seus

consultores tenham condigdes de fazer uma an6lise correta dos ativos, passivos,

das responsabilidades da Emitente, de sua condigdo financeira, lucros, perdas e

direitos em relaglo irs Letras Financeiras, ndo contendo declarag6es f'alsas ou

omiss6es de fatos relevantes, nas circunstdncias em que essas declaragdes foram 'p,

/\
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dadas:

(viii) a celebragSo deste Instrumento de Emissdo, bem como a emissdo das

Letras Financeiras e a Oferta Restrita, n6o infiingem qualquer disposigdo legal,

contrato ou instrumento do qual a Emitente seja parte, ou ao qual seus bens ou

direitos estejam vinculados, nem resultario em: (a) vencimento antecipado de

qualquer obrigaqdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos,

(b) criagSo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emitente, ou (c)

extingao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(ix) as demonstraq6es f,rnanceiras da Emitente, em conjunto com as

respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relat6rios do auditor independente,

(a) representam corretamente, em tais datas, a posigdo f-tnanceira da Emitente,

(b) foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios cont6beis

geralmente aceitos no Brasil, e (c) refletem corretamente os ativos, passivos e

conting€ncias da Emitente de forma consolidada;

(x) a Emitente estd cumprindo as leis. regulamentos. norrnas administrativas

e determinag6es dos 6rg6os governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis

d conduqdo de seus neg6cios, exceto por aquelas questionadas de boa-fd e que

ndo causem ou possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(xi) ndo h6 qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquerito ou outro tipo de investigaqdo governamental que possa af'etar a
capacidade da Emitente de cumprir com suas obrigag6es pecuni6rias previstas

neste Instrumento de Emiss6o;

(xii) n5o h6 fatos relativos ir Emitente, a este Instrumento de Emissdo ou ds

Letras Financeiras, que, atd esta data, n6o foram divulgados ao Agente de Letras

Financeiras, cuja omissdo, no contexto da EmissSo, 1-aga com que alguma

declaragdo relevante deste Instrumento de Emissdo seja enganosa, incorreta ou

inveridica; e

(xiii) tem plena ciCncia e concorda integralmente com a fbrma de divulgagdo

e apuraqSo da Taxa DI, divulgada pela 83, e que a fbrma de c6lculo da

Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a Emitente, o Agente de

Letras e os Coordenadores, em observdncia ao principio da boa-f6.

9.2. A Emitente, ainda, declara e garante que nem a Emitente! seus f-uncion6rios, ou

eventuais subcontratados, ("Representantes"). suas controladas nem, no seu melhor

conhecimento, suas controladoras e suas coligadas, quaisquer coligadas incorreu nas seguintes

hip6teses, bem como ter ciCncia de que a Emitente, suas controladoras. controladas, quaisquer

coligadas, e seus respectivos Representantes n6o podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos
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da Emitente para o pagamento de contribuig6es, presentes ou atividades de entretenimento

ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito

qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcion6rios priblicos, partidos

politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou

estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agSo destinada a f'acilitar uma oferta, pagamento ou

promessa ilegal de pagar. bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento. a doagSo de

dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para

qualquer "oficial do govemo" (incluindo qualquer oficial ou funcion6rio de um governo ou de

entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagSo publica internacional ou

qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do governo ou candidato de partido politico)

a flm de influenciar qualquer ag6o politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da

lei aplic6vel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer neg6cio,

transaglo ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou

tomar qualquer ag6o que viole qualquer das Leis Anticorrupgdo; ou (vi) ter realizado ou realizar

um ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o

pagamento de qualquer valor indevido.

9.2.1. A Emitente declara, ainda. que cumpre e faz com que seus Representantes, suas

controladas cumpram e, no seu melhor conhecimento, suas controladoras, suas coligadas

cumpram as norrnas aplic6veis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a

administraqdo priblica, na forma das Leis AnticomrpgSo, na medida em que (i) mant6m politicas

e procedimentos internos que tem por objetivo assegurar o integral cumprimento de tais normas;

(ii) d6 pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais e prestadores de servigo que

venham a se relacionar com a Emitente, previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito deste

documento; (iii) abstdm-se de praticar atos de corrupgSo e de agir de fbrma lesiva d

administragdo pirblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneflcio. exclusivo

ou ndo; (iv) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,

comunicardo imediatamente os Coordenadores que poderdo tomar todas as provid6ncias que

entender necessdrias; e (v) realizardo eventuais pagamentos devidos aos Coordenadores

exclusivamente por meio de transfer0ncia banc6ria ou cheque ("Obrigac6es Anticoffupqdo").

9.2.2. A Emitente se obriga a: (i) sempre cumprir estritamente as Obrigagdes

Anticorrupgio; (ii) adotar politicas que visem assegurar o cumprimento. por seus

colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que estejam agindo por sua conta para garantir o

cumprimento das Obrigag6es AnticomrpgSo; e (iii) deixar claro em todas as suas transag6es

com os Coordenadores que estes exigem cumprimento is Obrigagdes Anticorrupgdo.

9.3. Caso quaisquer das declarag6es aqui prestadas tomem-se total ou parcialmente

inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emitente se compromete a notificar em at6 3 (tr6s)

Dias Uteis o Agente de Letras Financeiras, que comunicar6 os titulares de Letras Financeiras.

I)nsppsns10.
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10.1. Qualquer despesa ou custo eventualmente incorrido em razdo da Emissdo ou qualquer
das obrigag6es dela decorrentes - inclusive registro em cart6rio, honor6rios advocaticios,
custas e despesas judiciais, execugdo judicial ou amig6vel, tributos e encargos e taxas - e

devidamente comprovado, ser6 de inteira responsabilidade da Emitente, ndo cabendo ao Agente
de Letras Financeiras, nem aos titulares de Letras Financeiras, qualquer responsabilidade pelo
seu pagamento ou reembolso.

10.2. Caso o Agente de Letras Financeiras ou qualquer dos titulares de Letras Financeiras
arque com qualquer custo ou despesa. a Emitente dever6 reembols6-1o, em atd 5 (cinco) Dias
Uteis, contados do recebimento de c6pia dos comprovantes, aplicando-se os encargos

morat6rios, previstos na Cl6usula 4.9.5 deste Instrumento de Emissdo, na hip6tese de atraso.

10.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente de Letras Financeiras venha a justificadamente incorer para resguardar os interesses

dos titulares de Letras Financeiras deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e

adiantadas pelos titulares de Letras Financeiras e, posteriormente conforme previsto em Lei,
ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Letras
Financeiras incluem tamb6m os gastos com honor6rios advocaticios de terceiros, dep6sitos,

custas e taxas judici6rias nas agdes propostas pelo Agente de Letras Financeiras, na condigdo

de representante da comunhSo dos titulares de Letras Financeiras. As eventuais despesas,

dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumb6ncia em ag6es judiciais serdo igualmente

suportadas pelos titulares de Letras Financeiras, bem como a remuneraqdo do Agente de Letras

Financeiras na hip6tese de a Emitente permanecer em inadimplCncia com relagSo ao pagamento

desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente de Letras Financeiras

solicitar adiantamento aos titulares de Letras Financeiras para cobertura da sucumb6ncia

arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo h6bil de

modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste

Agente de I-etras Financeiras.

11. Drseosrq6ES GERATS

11.1. N6o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Instrumento

de Emissdo. Desta fbrma, qualquer atraso, omissSo ou liberalidade no exercicio de qualquer

direito ou faculdade que caiba aos titulares de Letras Financeiras, em razdo de qualquer

inadimplemento da Emitente, ndo prejudicar6 o exercfcio de tal direito ou faculdade, ou ser6

interpretado como renirncia, nem constituir6 novagio ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

tL.2. O presente Instrumento de Emiss6o 6 firmado em car6ter irrevog6vel e irretrat6vel, salvo

na hip6tese de nlo preenchimento dos requisitos relacionados na Cl6usula2 acima, obrigando

a Emitente por si, cada um dos titulares de Letras Financeiras em Circulagdo e seus respectivos

sucessores, a qualquer titulo.
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11.3. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, inv6lida ou

ineflcaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se d Emitente, em boa-f6, a substituir a disposigdo af'etada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Este Instrumento de Emiss6o, as Letras Financeiras dele derivadas e os contratos a

serem celebrados com terceiros, relacionados com as Letras Financeiras, constituem o integral

entendimento com relagdo dr Emiss6o. Qualquer alteragSo a este Instrumento de Emissdo

dependerd da anu6ncia dos titulares de Letras Financeiras, em Assembleia Geral, observados

os qu6runs e procedimentos previstos na Cl6usula 8 acima.

11.5. As palavras e os temos constantes deste Instrumento de Emissdo, aqui n6o

expressamente definidos, grafados em portugu6s ou em qualquer lingua estrangeira, bem como

quaisquer outros de linguagem t6cnica e/ou financeira ou ndo, que, eventualmente, durante a

vig6ncia do presente Instrumento de Emiss6o, no cumprimento de direitos e obrigag6es aqui

assumidos. sejam utilizados para identiftcar a prdtica de quaisquer atos ou f'atos, deverdo ser

compreendidos e interpretados em consonAncia com os usos. costumes e prfticas do mercado

de capitais brasileiro.

11.6. A Emitente declara, expressamente, que o presente Instrumento de Emissdo fbi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fd, por livre, consciente e firme
manifestaqdo.

11.7. O presente Instrumento de Emissdo reger-se-6 pelas leis brasileiras.

11.8. O presente Instrumento de Emissdo e as Letras Financeiras constituem titulo executivo

extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos III e XII, da Lei no 13.105, de 16 de margo de

2015, conforme alterada ("C6digo de Processo Civil"), bem como do artigo 38, $1o, da Lei
12.249. e as obrigag6es nelas contidas ou delas decorrentes estio sujeitas d execugSo especifica,

de acordo com os artigos 497,498,806,815 e seguintes do C6digo de Processo Civil.

11.9. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de S5o Paulo, com renfncia
expressa de qualquer outro" por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer

controversias decorrentes deste Instrumento de Emissio.

E por assim haverem ajustado, as Partes firmam o presente Instrumento, em 3 (trOs) vias de

igual teor e fbrma, para um s6 efeito legal, na presenga das testemunhas a seguir.

Sdo Paulo" 4 de dezembro de 2011.

fO restante da p(tgina.foi intencinnalmenle deixado em branco.f
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